Februar 2020

Svineproducenters geeld og investeringer

Siden medio 2019 har priserne pa svinekgd og smagrise veeret ekstraordinaert hgje. | en tidligere op-
garelse fra SEGES er det forventede likviditetsoverskud, der vurderes anvendt til geeldsnedbringelse
under den nuvaerende “svinepris-boble” (under forbehold for, at svinepesten holdes uden for den
danske og tyske graense), opgjort til ca. 17 mia. Dette notat foretager pa sektorniveau en afvejning
af, hvordan svineproducenternes likviditetsoverskud bedst kan fordeles i valget mellem behovet for
afdrag pa geeld og behovet for nyinvesteringer.

| de fleste virksomheder i svineproduktionen er likviditetsskabelsen p.t. af en stgrrelse, der ggr det
muligt at tilgodese begge behov, men udgangspunktet og behovet er meget forskelligt fra virksom-
hed til virksomhed. Der er stor forskel pa geeldsniveauerne og den hidtidige investeringsadfaerd i de
enkelte virksomheder, ligesom virksomhedernes strategi og fremtidsplaner kan veere forskellige. Det
optimale mix er derfor en individuel vurdering.

Hvis udgangspunktet for eksempel er hgj geeld og et hgijt investeringsniveau gennem en laengere pe-
riode, er det oplagt at anvende en stor del af likviditetsoverskuddet til at nedbringe geeld. Modsat kan
der veere plads til at gge investeringerne ved lav geeld og et hidtil lavt investeringsniveau, dog af-
haengig af virksomhedens og -ejerens livscyklus.

For at afdeekke behovene pa sektorniveau, tages der udgangspunkt i det nuveerende geeldsniveau
(de seneste afsluttede regnskaber ultimo 2018) samt nettoinvesteringerne. Investeringer foretages i
reglen uregelmaessigt, hvorfor det er valgt at opgare nettoinvesteringerne over en laengere arraekke —
i ngerveerende beregninger er perioden 2006-2018 valgt.

Der er foretaget en opgarelse over den samlede svinesektor samt en opdeling i slagtesvin og sma-
grise, men ikke en seerskilt for integreret produktion. Sidstneevntes nggletal og karakteristika befinder
sig dog typisk et sted imellem slagtesvin og smégrise.

Svineproducenternes geeld
Svineproducenterne er generelt hgjt geeldsat.

Realkreditlan er en billig finansieringsform, som giver gode muligheder for en positiv forrentning. Fuld
realkreditbelaning gér i reglen op til 70 pct. Afhaengig af omsteendighederne tilstreeber realkreditinsti-
tutterne dog undertiden en lavere realkreditbelaning.

Ideelt set kan der for landbrugsvirksomhedens vedkommende ogsa veere fornuft i at bevare en vis
buffer af hensyn til mulighederne for at foretage nyinvesteringer og af hensyn til prisen pa realkredit-
l&net (bidragssatsen). At tilstraebe en realkreditbelaning under 60 pct. kan vaere en mélseetning — dog
ikke hvis alternativet er anden dyrere finansiering.

Bankgeeld er en veesentligt dyrere finansieringsform og bgr ideelt set vaere begraenset til en kasse-
kredit til at deekke de lgbende likviditetsudsving over aret. For svineproducenters vedkommende an-
slas et gennemsnitligt treek p& kassekreditten at kunne holdes under ca. 5 pct. af aktivmassen, dog
periodevist med store udsving.



Som det ses af grafikken nedenfor, har halvdelen af svineproducenterne en gaeldsprocent over 70.
Neaesten en fierdedel har en geeldsprocent pa realkreditlan over 60, og bankgeelden udggr over 5 pct.
af aktivmassen pa naesten 60 pct. af bedrifterne.
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Bedrifter med slagtesvin er generelt lavere gaeldsat end bedrifter med smagrise, ogsa nar der tages
hajde for, at smagrisebedrifter generelt er naesten dobbelt s& store.

Halvdelen af slagtesvineproducenterne har en geeldsprocent over 63, mens det geelder for 76 pct. af
smagriseproducenterne.

Der er ikke vaesentlig forskel pa realkreditbeldningen. Derimod har over 70 pct. af smagriseprodu-
centerne en gaeldsprocent pa over 5 mod "kun” ca. halvdelen af slagtesvineproducenterne.
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Svineproducenternes nettoinvesteringer

Svineproducenternes nettoinvesteringer har vist store udsving, bade som falge af generelle stad til
landbruget, sdsom finanskrisen (2008/9), Ruslands importembargo (2014), tarke (2018), svinepest
(2019/20) samt som fglge af sektorspecifikke konjunkturudsving i almindelighed.
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Der er stor forskel pa de enkelte bedrifters investeringsomfang, hvilket bl.a. kommer til udtryk i en
meget uens fordeling af henholdsvis positive og negative nettoinvesteringer. Men i svinesektoren
samlet set har nettoinvesteringerne generelt ligget lavere end i resten af landbruget i det seneste arti.
Samtidig har der veeret en overvaegt af &r med negative nettoinvesteringer i svinesektoren, og der er
samlet set et investeringsefterslaeb.

Nettoinvesteringer er i nyere tid blevet et lidt mindre praecist mal for virksomhedens investeringsstra-
tegi. Det skyldes blandt andet en forholdsvis ny tendens i de animalske sektorer, hvor investeringer
koncentreres om husdyrproduktionen, mens investeringer i markdriften minimeres, og der i stedet
entreres med en maskinstation. | disse tilfeelde kan stigende investeringer i staldbygninger og inven-
tar modsvares af faldende investeringer i maskinparken, saledes at nettoinvesteringerne fremstar la-
vere end ellers, mens en del af “investeringerne” vaeltes over pa omkostninger til maskinstation.

Som konsekvens heraf kan en virksomhed meget vel have en ekspansionsstrategi, uden at det frem-
gar af nettoinvesteringerne. Det sk@nnes dog at vaere et relativt nyt faenomen, saledes at beregnin-
gen af nettoinvesteringer i dette notat generelt set fortsat er geeldende.

Tilsvarende anvendes leasing i stigende grad som alternativ til kgb og eje. Den mest udbredte form,

operationel leasing, indgar dog i opggrelsen, mens den mindst anvendte, finansiel leasing, ikke ind-

gar i opgerelsen. Anvendelsen af leasing aendrer derfor ikke afggrende ved billedet af en sektor med
et investeringseftersleeb.

Svineproducenternes geeld og nettoinvesteringer

Svineproducenternes likviditetsoverskud har siden sommeren 2019 veeret meget hgijt, og for mange
er der mulighed for bade at nedbringe geeld og for at investere. For at vurdere, om der i svinesekto-
ren generelt er mest behov for at afdrage geeld eller foretage nyinvesteringer, sammenstilles beho-

vene nedenfor med henblik pa at foretage en samlet og afbalanceret vurdering.

Vertikalt i grafikken vises gaeldsprocenten, opdelt i lav geeld” under 70, hgj gaeld mellem 70 og 90 og
meget hgj gaeld over 901,

11 en sammenligning med soliditet, indgar henseettelser til udskudt skat som egenkapital i beregningen af gaeldsprocent men
ikke i opgarelsen af soliditet. | praksis er der ogsa forskel pa bogfarte veerdier og de veerdier, som indgar i den finansielle sek-
tors opggrelse af soliditet. For eksempel anvendes typisk Finanstilsynets vaerdianseaettelse af jord og et realisationsprincip for
virksomhedens gvrige aktiver. Alt i alt svarer en gaeldsprocent p& 70 i praksis omtrent til en soliditet pa 20, dog med variationer
mellem de enkelte bedrifter.



Horisontalt vises nettoinvesteringer som procent af afskrivninger over perioden 2006-2018. Det er
mest retvisende at opggre nettoinvesteringerne over en leengere arraekke, saledes at der foretages
en udligning af "investeringspukler” og “investeringsgab”, herunder eksempelvis den anormale inve-
steringsadfeerd bade far, under og efter finanskrisen i 2008/9.

Nettoinvesteringerne i forhold til afskrivningerne er delt op i intervaller, hvor for eksempel "< -50” be-
tyder, at der er geninvesteret under halvdelen af veerdiforringelsen/afskrivningerne.

Gald og nettoinvesteringer - alle svinebedrifter

Geeldspct,
A
Total

>90 Antal 364
Andel i % 16,1%
Andel af produktion 18,7%
Gaeld i alt (gns) -47.805.662
Realkreditgzeld (gns) -25.909.034
Bankgasld (gns) -16.733.412
Alder (gns.) 45,9
Antal 145 165 84 168 238 799
70-90 Andel i % 6,4% 7.3% 3.7% T7.4% 10,5% 35.4%
Andel af produktion 55% 8,2% 4,5% 9.2% 13,6% 41,1%
Gzeld i alt (gns) -30.224 617 -39.503.194 -40.825 977 -43.013.812 -44.204.779 -40.096.939
Realkreditgzeld (gns) -22.368.679 -29.652.530 -29.235.393 -31.029.802 -31.2058.958 -29.041.703
Bankgasld (gns) -5.230.422 -6.385.897 -7.921.314 -7.455.176 -8.013.147 -7.046.415
Alder (gns.) 51,2 50,7 50,5 50,0 45,7 49,1
Antal 239 292 176 189 204 1096
<70 Andel i % 10,6% 12,9% 7.8% 8,2% 9.0% 48,9%
Andel af produktion 6,0% 8,8% B6,7% 7.4% 11,4% 40,2%
Geeldialt (gns) -16.888.916 -19.411.442 -26.427.835 -30.676.227 -41.400.496 -25.975.455
Realkreditgzeld (gns) -14.555.076 -16.519.573 -21.932.746 -25.166.323 -32.722.821 -21.430.805
Bankgasld (gns) -1.185.874 -1.411.864 -1.709.633 -2.787.911 -4.558.973 -2.227.580
Alder (gns.) 56,3 551 53,2 541 505 | 54,0
Total Antal 476 518 311 415 538 ﬁmn_ 2259
Total Andel i % 211% 22.9% 13,8% 18,4% 23,8% inw. 100,0%
Total Andel af produktion 15,0% 20.4% 13,7% 20,1% 309% |7 100.0%
Total Geeld i alt (gns) -24.895.853 -29.490.399 -33.726.632 -39.042.826 -44.710.150 -34.487.290
Total Realkreditgeeld (gns) -16.056.042 -22.307.452 -24.989.991 -27.562.654 -31.109.176 -24.843.732
Total Bankgzeld (gns) -4.637.3686 -4.874.248 -5.573.574 -1 677.809 -8.372.972 -6.269.506
Total Alder (gns.) 522 53,0 51,1 51,9 47,2 51,0

Grupperne er samlet i farvelagte kategorier med nogenlunde samme karakteristika og konklusioner.

Ikke overraskende er der en vis sammenhaeng mellem investeringsomfanget og gaeldsaetningen, idet
starre investeringer oftest er forbundet med betydelig fremmedfinansiering. Derfor ses en "ophob-
ning” i kategorierne med hhv. hgj geeld/hgjt investeringsomfang og modsat lav geeld/lavt investe-
ringsomfang.

Rad gruppe:

Rad gruppe er karakteriseret ved meget hgj gaeld pa tveers af hele spekteret af nettoinvesteringer. |
forhold til valget mellem afdrag og investeringer er vurderingen i tilfeelde som disse ofte &benlys. Den
meget hgje geeld bar fare til afdrag. | reglen er meget hgj geeld ogséa forbundet med begraenset di-
spositionsret, da kreditgiverne typisk stiller krav om afdrag.

Tabellen nedenfor viser udvalgte karakteristika for de virksomheder, der befinder sig i den rade
gruppe:



Svin i alt Slagtesvin Smagrise

Andel af antal (pct. 16,1 8,3 23,9
Andel af produktion (pct. 18,7 11,1 24,2
Geeld (mia. kr. 17,4 3,5 11,4
Andel af samlet sektor-gaeld (pct. 22,3 4,5 14,5
Bankgeeld (mia. kr. 6,1 1,1 4,3
Andel af samlet sektor-bankgeaeld (pct. 43,0 7,9 30,2

Anm.: Fordeling pa slagtesvin og smagrise fremgar af bilag 1-3.

Bedrifterne i den rgde gruppe har en uforholdsmaessig stor andel af bankgaelden. Alene den fierde-
del af smagrisebedrifterne, som befinder sig i denne kategori, har en bankgaeld pa 4,3 mia. kr., hvil-
ket svarer til naesten en tredjedel af svinesektorens samlede bankgaeld pa knap 14,2 mia. kr.

Virksomhedsejerne i denne gruppe er typisk yngre end gennemsnittet.

For denne gruppe vil det veere oplagt at nedbringe den dyre bankgzeld pa 6,1 mia. kr., der udger hele
35 pct. af den samlede geeld.

I denne gruppe er der tillige en lille overrepraesentation af bedrifter med en geeldsprocent pa realkre-
ditlan over 60 pct., sa for nogle vil det ogsa veere relevant at nedbringe en del af denne, efter at den
alt for hgje bankgeeld er reduceret til et niveau, der passer med det lgbende likviditetsflow.

Konklusionerne synes seerlig relevante for smagriseproducenterne.

Gra gruppe:

Adfeerden med relativ lav investeringsaktivitet indikerer, at mange landmeend i denne kategori har
darlig gkonomi eller har anlagt en nedslidningsstrategi for produktionsanleegget. Sidstnaevnte kan en-
ten veere som et led i landmandens ophgr eller som et led i produktionsanleeggets ophgr, hvor land-
manden foretager en nedslidning for sidenhen at investere i helt nyt produktionsudstyr.

Det forhold, at bedrifterne i denne gruppe er forholdsvis sm& og gennemsnitsalderen relativt hgj pe-
ger i retning af, at mange i gruppen har anlagt en nedslidningsstrategi med landmandens ophgar for
je.

a

Svin i alt Slagtesvin Smagrise

Andel af antal (pct. 37,7 43,1 30,6
Andel af produktion (pct. 27,0 30,1 23,6
Geeld (mia. kr. 19,1 7,8 7,8

Andel af samlet sektor-geeld (pct. 24,4 9,9 10,0
Bankgaeld (mia. kr 1,8 0,6 0,8
Andel af samlet sektor-bankgeeld (pct. 12,4 4,4 53

Anm.: Fordeling p& slagtesvin og smagrise fremgar af bilag 1-3.

| denne gruppe er der tilsammen 27 pct. af produktionen, naesten en fijerdedel af den samlede sektor-
geeld og en ottendedel af bankgaelden. Det vil for denne gruppe veere oplagt at nedbringe den dyre
bankgeeld pa 1,8 mia. kr. (9,4 pct. af den samlede geeld), mens realkreditgaelden udger en billig fi-
nansiering af bedriften frem til ophar.



Investeringer er kun relevante i denne gruppe i den udstraekning, det passer ind i strategien, eller
hvis produktionsanleegget er afskrevet og udtjent, og horisonten for aktivitet er tilstraekkelig lang.

Gul gruppe:

| denne gruppe befinder der sig overvejende starre, hgjt geeldsatte bedrifter. En del af bedrifterne har
dog i perioden 2006-2018 haft negative nettoinvesteringer, mens andre har veeret ganske investe-
ringsaktive og har positive nettoinvesteringer.

Svin i alt Slagtesvin Smagrise

28,9 26,1 32,9
35,7 34,9 36,3
27,8 11,1 13,4
35,7 14,3 17,2
46 17 2,3

Andel af samlet sektor-bankgeeld (pct. 32,8 12,2 16,5

Det kan ikke udelukkes, at der pa bedrifter med sterre tilbageholdenhed pa investeringer med fordel
kan investeres i rentable projekter, der kan nedbringe nulpunktet, men generelt er en gaeldsprocent
over 70 (hvilket nogenlunde er aekvivalent med en soliditet opgjort til under 20 efter den finansielle
sektors principper) i den hgje ende, hvorfor de fleste med fordel kan nedbringe dyr bankgeeld og evt.
hgj realkreditgeeld.

Det samme geelder de bedrifter i denne kategori, som udover et hgjt geeldsniveau har haft positive
nettoinvesteringer. | lyset af det hgje investeringsniveau ma det her formodes, at de mest rentable
investeringer allerede er foretaget.

Generelt er renten lav pa fremmedfinansiering. Bankgeelden er dog klart den dyreste og da bankgael-
den i denne gruppe udgar over 16 pct. af gruppens samlede geeld (4,6 af 27,8 mia. kr.), har virksom-
hederne i denne gruppe en relativt hgj gennemsnitlig finansieringsrente — og dermed et paent potenti-
ale for at nedbringe finansieringsomkostningerne. Det vil derfor veere en klar fordel for de fleste i
denne gruppe at prioritere afdrag pa bankgeelden hgjest.

Grgn gruppe:

Kombinationen af lav geeld/hgjt investeringsniveau er typisk en falge af rigtig god indtjening, hvor in-
vesteringerne i hgj grad egenfinansieres. Her er der samtidig stor frihed for virksomhedsejeren til at
disponere overskudslikviditeten, og formuepleje som supplement til investeringer kan i hgj grad veere
relevant, da det ma formodes, at rentable investeringer i vid udstraekning foretages lgbende.

Svin i alt Slagtesvin Smagrise

Andel af antal (pct. 17,2 22,5 12,6
Andel af produktion (pct 18,8 24,0 15,8
Geeld (mia. kr. 14,1 3,5 53

Andel af samlet sektor-geeld (pct. 18,1 4,5 6,8
Bankgaeld (mia. kr 1,4 0,6 0,6
Andel af samlet sektor-bankgeeld (pct. 10,2 4,2 4,0



Selvom bankgaelden udgar under 10 pct. af den samlede geeld, kan det ikke udelukkes, at der ogsa i
denne gruppe er bedrifter med et uhensigtsmaessigt mix af lanetyper. | sa tilfeelde giver den aktuelle
”svinepris-boble” god mulighed for at optimere stgrrelsen og sammensaetningen af laneportefaljen.

Konklusionerne synes seerlig relevante for slagtesvinsproducenterne.

Perspektiver
Det er vanskeligt at opstille eksakte retningslinjer for adfeerd, der passer alle bedrifter, da udgangs-
punktet, praeferencer, strategi og livscyklus er forskelligt fra virksomhed til virksomhed. Og oftest er
valget ikke et enten-eller, men et bade-og med en vurderet vaegtning mellem geeldsnedbringelse og
investeringer.

| valget mellem afdrag og investeringer geelder det generelle synspunkt, at jo hgjere/dyrere geeld, de-
sto stgrre krav skal der stilles til rentabilitet og nedbringelse af nulpunktet ved en investering. Er der
ikke oplagte investeringsalternativer, er afdrag pa (dyr) geeld den bedste "pengeanbringelse”.

Rad Gra Gul Grgn

Andel af antal (pct. 16,1 37,7 28,9 17,2
Andel af produktion (pct. 18,7 27,0 35,7 18,8
Geeld (mia. kr. 17,4 19,1 27,8 14,1
Andel af samlet sektor-gaeld (pct. 22,3 24,4 35,7 18,1
Bankgeeld (mia. kr. 6,1 1,8 4,6 1,4
Andel af samlet sektor-bankgaeld (pct. 43,0 12,4 32,8 10,2

Ud fra ovenstdende vurderes det samlet set, at bedrifter, hvor der primeert er behov for at prioritere
afdrag pa geeld anslas at udgare 70-80 pct. af bedrifterne og nogenlunde samme andel af produktio-
nen. De har tilsammen 12,5 mia. kr. i bankgeeld, svarende til 90 pct. af den samlede bankgaeld i svi-
nesektoren, og bankgaelden udggr naesten 20 pct. af den samlede geeld.

De resterende 20-30 bedrifter kan med fordel prioritere investeringer, hvis der er rentable projekter,
der kan nedbringe nulpunktet, eller de kan fortsat falge en afviklingsstrategi, hvis det passer med
landmandens/virksomhedens strategi/livscyklus.

Behovet for nedbringelse af geeld vedrarer primaert bankgaelden, og geelder i relativ hgjere grad sma-
griseproducenter. Eftersom gaelden er ujeevnt fordelt, vil behovene for geeldsnedbringelse veere for-
skellige, og det ikke veere alle, der kan afdrage bankgeelden fuldt ud. Under de aktuelle gunstige ind-
tjeningsforhold kan nogle bade fa bragt bankgeelden tilpas langt ned, reducere realkreditgeelden, sa
der er en tilstraekkelig buffer samt begynde at overveje formuepleje. Andre far blot mulighed for at
forbedre robustheden.

Specifikt om bankgeelden

Behovet for at nedbringe bankgeeld afhaenger af starrelsen og sammensaetningen af bankgaelden.
Generelt er rente pa banklan hgjere end realkreditlan og bar derfor nedbringes til et minimum.

I nogle tilfeelde kan det veere ngdvendigt at delfinansiere investeringer ea. i en kortere periode med
brug af "ordnede banklan”, men ideelt set bgr bankfinansiering kun anvendes som fleksibel finansie-
ring via en kassekredit. Anden bankgeeld bgr afvikles/omleegges.



Der kan naturligvis veere forskel pa behovet for at benytte en kassekredit, men generelt betragtet lig-
ger svineproducenters finansieringsbehov over aret via en kassekredit skgnsmaessigt i niveauet 5
pct. af balancen.

Opggarelse af bankgeelden er i hgjere grad end realkreditgeelden forbundet med usikkerhed, da traek-
ket p& kassekreditten, der fungerer som likviditetsbuffer, varierer mere gennem aret. Opgarelsen, der
bygger pa ultimo-saldoen, skal derfor tages med forbehold, da det relevante mal i denne sammen-
heaeng ville vaere det gennemsnitlige traek pa kreditfaciliteten over aret.

Under dette forbehold, viser opggrelsen, at der er behov for at afvikle bankgeeld for op til 8 mia. kr.
for at bringe svineproducenternes geeld ned pa et optimalt niveau for bankgaeld.

| sammenhaeng med nedbringelse af bankgeeld samt at tage stilling til fastleeggelse af stagrrelsen og
treekningsfaciliteterne pa kassekreditten, er det vigtigt at veere opmaerksom p4, at der bevares en
passende traekningsret i forhold til det lgbende likviditetsflow inkl. spidsbelastninger under en normal
arscyklus samt til perioder med konjunkturnedgange eller ekstraordinaere likviditetstraek. | forbindelse
med nedbringelse af bankgeelden er det derfor vigtigt at sikre virksomheden fortsatte kreditlines.

Bankgzeld og nettoinvesteringer - alle svinebedrifter

Geeldspct.
A
Total
=5 Antal 1335
Andel i % 59,1%
Andel af produktion 67,0%
Gazld i alt (gns) -40.698.457
Realkreditgzeld (gns) -26.694.935
Bankgaeld (gns) -10.148.693
Alder (gns.) 49,6
<5 Antal 191 252 141 159 180 923
Andel i % 8,5% 11,2% 6,2% 7,1% 8,0% 20,9%
Andel af produktion 4,7% 8,1% 5,0% 6,2% 9,0% 33,0%
Gaeld i alt (gns) -16.802.269 -21.507.137 -24.238.430 -30.681.675 -36.800.405 -25.505.731
Realkreditgaeld (gns) -15.030.106 -19.107.348 -20.798.804 -26.119.323 -31.636.675 -22.166.829
Bankgaeld (gns) -319.137 -515.337 -759.477 -956.604 -886.331 -660.192
Alder (gns.) 55,1 54,0 52,7 54,0 288 | . 53,0
Total Antal 476 518 311 415 538 | Netto- 2259
Total Andel i % 21,1% 22,9% 13,8% 18,4% 23,8% | 100,0%
Total Andel af produktion 15,0% 20,4% 13,7% 20,1% 30,9% | 100,0%
Total Gaeld i alt (gns) -24.895.853 -29.490.399 -33.726.632 -39.042.826 -14.710.150 -34.487.290
Total Realkreditgzeld (gns) -18.056.042 -22.307.452 -24.989.991 -27.562.854 -31.109.176 -24.843.732
Total Bankgzeld (gns) -4.637.386 -4.874.248 -5.573.574 -7.677.855 -8.372.572 -6.269.556
Total Alder (gns.) 52,2 53,0 511 51,9 47,2 51,0

Specifikt om realkreditgeelden

Det er ikke ngdvendigvis den mest optimale geeldspleje at nedbringe realkreditgeeld, hvis geeldspro-
centen pa realkreditldnene er lav, da realkreditfinansiering generelt er en meget billig finansierings-
form. Hvis geeldsprocenten pa realkreditfinansiering er hgj, vil det oftest veere en fordel at skaffe sig
raderum til fremtidig finansiering af rentable investeringer samt ngdvendige investeringer i klima,
miljg mv.

Behovet for at nedbringe realkreditgeeld afhaenger saledes af geeldsprocenten péa realkreditgaeld
samt fremtidige bel&ningsmuligheder. Formelt set er graensen for realkreditbel&dning pa 70 pct. for
landbrugsbedrifter. Hvis der tages udgangspunkt i bogfarte veerdier og geeld, er der principielt set
ikke behov for at afvikle realkreditgeeld. Eftersom geelden dog er ulige fordelt, og realkreditinstitut-
terne undertiden tilstreeber en lavere LTV samt veerdianseetter aktiverne lavere end de bogfarte



veerdier, er der fortsat et behov hos en gruppe af landbrugsvirksomheder for at afvikle realkreditgaeld.
Igen under hensyntagen til fremtidige kreditlines.

Realkreditgaeld og nettoinvesteringer - alle svinebedrifter

Geeldspct.
'Y
<-50 -50 til -10 -10til 10 10 til 50 >50 Total

> 70 Antal 127
Andel i % 5.6%
Andel af produktion 9,4%
Geeld i alt (gns) -40.606.771
Realkreditgzeld (gns) -31.507 116
Bankgzeld (gns) -5.570.240
Alder (gns.) 46,0
Antal &9 94 61 64 92 400

60-70 Andel i % 3.9% 4,2% 27% 2,8% 4.1% 17, 7%

Andel af produktion 3.1% 4,3% 2.8% 3,3% 4,4% 17.9%
Gaeld i alt (gns) -30.889.687 -41.725.778 -43.627.133 -45.857.184 -42.167.682 -40.362.040
Realkreditgzeld (gns) -22.466.108 -31.525.700 -31.766.144 -37.107.41 -32.804.202 -30.731.134
Bankgzsld (gns) 6.243.753 -7.375.468 -8.678.691 -5.868.755 -6.457.776 -6.868.124
Alder (gns.) 49,4 50,5 49,1 50,2 44,0 48,5
Antal 350 390 242 333 418 1732

<60 Andel i % 15,5% 17.3% 10,7% 14,7% 18,5% 76,7%
Andel af produktion 10,4% 14,7% 10,5% 15,9% 25,3% 76,8%
Gzeld i alt (gns) -22.217.202 -25.794.071 -30.712.367 -37.172.535 -45.421.891 -32.682.587
Realkreditgzeld (gns) -16.031.948 -19.267.799 -22.917 969 -25.096.545 -30.670.050 -22.996.306
Bankgzsld (gns) -4.051.050 -4.305.239 -4.609.334 -8.081.069 -9.113.399 -6.182.475
Alder (gns.) 541 539 51,9 524 480 | 51,9
Total Antal 476 518 311 415 538 N'ettn- 2259
Total Andel i % 21.1% 22,9% 13,8% 18.4% 23,8% inv. 100,0%
Total Andel af produktion 15,0% 20,4% 13,7% 20,1% 309% | 100,0%
Total Gaeld i alt (gns) -24.895.853 -29.490.399 -33.726.632 -39.042.826 -44.710.150 -34.487.290
Total Realkreditgeeld (gns) -18.056.042 -22.307.452 -24.989.991 -27.562.854 -31.109.176 -24.843.732
Total Bankgeeld (gns) -4.637.386 -4.874.248 -5.573.574 -7 677.855 -8.372.972 -6.269.556
Total Alder (gns.} 522 53,0 51,1 519 47,2 51,0

For notat og beregninger:

Klaus Kaiser Lone Balle Carlqgvist Arne Oksen Amalie Woel og

Erhvervsgkonomisk chef Seniorkonsulent Landskonsulent Julie Bekhgj Pedersen

T 87405175 /2013 5175 T 8740 5183 T 8740 5221 Studentermedhjeelpere

E kak@seges.dk E loc@seges.dk E aro@seges.dk
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mailto:aro@seges.dk

Bilag 1 — Samlet geeld og nettoinvesteringer fordelt pa slagtesvin og sger

>90

70-90

<70

>90

70-90

<70

Geeldspct.
.

Gald og nettoinvesteringer - Slagtesvin

Antal 85
Andel i % 8,3%
Andel af produktion 11,1%
Geeld i alt (gns) -11.463.393
Realkreditgzeld (gns) -20.907.525
Bankgaeld (gns) -13.242.053
Alder (gns.)

Antal

Andel i %

Andel af produktion 38,7%
Gaeld i alt (gns) -22.143.544 -32.450.114 -40.844.966 -38.230.246 -40.543.903 -35.313.219
Realkreditgeeld (gns) -15.636.226 -24.617.239 -27.313.451 -28.075.266 -29.451.362 -25.641.270
Bankgaeld (gns) -4.117.807 -5.306.573 -9.319.160 -6.417.746 -6.400.534 -6.064.823
Alder (gns.) 52,3 48,0 50,4 51,2 47,6 49,5
Antal 132 161 94 119 112 617
Andel i % 12,9% 15,7% 9,2% 11,6% 10,9% 60,3%
Andel af produktion 7,8% 11,7% 6,8% 11,3% 12,7% 50,2%
Gaeld i alt (gns) -15.364.527 -16.747.819 -18.332.726 -29.162.572 -31.333.144 -21.877.611
Realkreditgzeld (gns) -13.381.083 -14.421.767 -15.971.852 -23.712.041 -25.585.326 -18.246.106
Bankgazld (gns) -983.530 -990.694 -1.153.661 -2.396.701 -2.766.579 -1.606.456
Alder (gns.) 57,1 55,0 535 sa,4 52,1 s4,6
Total Antal 210 242 132 209 230 1023
Total Andel i % 20,5% 23,6% 12,9% 20,4% 22,5% 100,0%
Total Andel af produktion 13,9% 20,7% 12,2% 24,6% 28,6% 100,0%
Total Geeld i alt (gns) -18.185.618 -22.524.740 -26.124.992 -33.499.560 -37.526.614 -27.721.267
Total Realkreditgzeld {gns) -14.044.424 -17.930.393 -18.431.416 -24.605.834 -27.229.999 -20.785.782
Total Bankgzeld (gns) -2.592.186 -2.757.689 -3.755.361 -5.517.217 -5.231.332 -3.973.721
Total Alder (gns.) 52,8 52,9 52,3 52,2 49,5 51,9

Gald og nettoinvesteringer — Seer

Gaeldspct,
A

Antal 221
Andel i % 23,9%
Andel af produktion 24.2%
Gzeld i alt (gns) -51.765.635
Realkreditgaeld (gns) -28.510.128
Bankgaeld (gns) -19.335.366
Alder (gns.)

Antal 66

Andel i % 7.2% 8.0% 4,3% 8,4% 12,2% 40,0%
Andel af produktion 6,2% B8.1% 4,4% 9.1% 14 7% 42.6%
Gaeld i alt (gns) -35.448.191 -41.327.868 -42.427 947 -45.203.311 -44.765.348 -42.249.080
Realkreditgeeld (gns) -27.175.036 -31.561.789 -32.227 355 -31.988.456 -31.366.667 -30.875.180
Bankgaeld (gns) -5.650.925 -6.767.989 -5.503.001 -7.948.563 -8.464.731 -7.303.163
Alder (gns.) 49,3 51,5 49 4 49,2 44 1 48,1
Antal 83 153 48 45 Al 334
Andel i % 8,9% 9,3% 52% 4.9% T.7% 26,1%
Andel af produktion 51% 6,7% 5.6% 4.8% 11,0% 33.2%
Gzeld i alt (gns) -18.968.252 -23120.715 -38.854 566 -35.363.635 -52.617.609 -32.344.578
Realkreditgaeld (gns) -16.159.674 -19.779.394 -32.513.126 -28.936.958 -41.953.644 -26.714.973
Bankgazld (gns) -1.528.117 -1.629.198 -2.487.205 -4.169.447 -5.295.024 -2.858.213
Alder (gns.) 59,2 94,3 21,1 22,3 490 | 22,7
Total Antal 196 197 129 156 238 | Netto- 925
Total Andel i % 215% 21.3% 14,0% 16,9% 2%63% | 100,0%
Total Andel af produktion 15,7% 19,5% 14,5% 17.7% 32,6% 100,0%
Total Geeld i alt (gns) -30.782.250 -36.249.606 -42.744.821 -46.113.318 -48.784.508 -40.954.602
Total Realkreditgzeld (gns) -21.709.323 -26.784.147 -31.322.668 -30.808.773 -33.611.3681 -26.808.655
Total Bankgzeld (gns) -6.347.018 -7.032.518 -7.953.031 -11.140.481 -10.338.630 -8.579.666
Total Alder (gns.) 515 51,8 484 518 4538 497




Bilag 2 — Bankgeeld og nettoinvesteringer fordelt pa slagtesvin og s@er

Geeldspet.
A
<-50 -50 til -10 -10til 10 10 til 50 >50 Total
>5 Antal 516
Andel i % 50,5%
Andel af produktion 60,4%
Geeld i alt (gns) -34.231.595
Realkreditgzeld (gns) -23.206.748
Bankgzeld (gns) -7.334.743
Alder (gns.) 50,1
<5 Antal 98 135 81 96 98 507
Andel i % 9,6% 13,2% 7.9% 9,4% 9,6% 49,5%
Andel af produktion 5,8% 9.9% 5,8% 9.0% 9,0% 39,6%
Gaeld i alt (gns) -14.691.358 -18.556.091 -18.343.353 -29.023.735 -25.473.878 -21.089.693
Realkreditgeeld (gns) -13.397 501 -16.553.157 -15.525.942 -24.516.109 -21.907 542 -18.319.728
Bankgzeld (gns) -221.332 -342.917 -432.896 -1.082.408 -739.593 -550.106
Alder (gns.) 96,7 23,7 23,1 24,6 50,4 - 23,7
Total Antal 210 242 132 209 230 | Netto- 1023
Total Andel i % 20,5% 23,6% 12,9% 20,4% 22,5% inv. 100,0%
Total Andel af produktion 13,9% 20.7% 12.2% 24,6% 286% | T 100,0%
Total Gaeld i alt (gns) -18.185.618 -22.524.740 -26.124.992 -33.499.560 -37.526.614 -27.721.267
Total Realkreditgzeld (gns) -14.044.424 -17.930.393 -19.431.416 -24.605.834 -27.229.999 -20.785.782
Total Bankgzeld (gns) -2.592.186 -2.757.689 -3.755.361 -5.917.217 -5.231.332 -3.973.721
Total Alder (gns.) 528 529 523 522 495 519
Galdsnct. Bankgaeld og nettoinvesteringer — Seer
>5 Antal 628
Andel i % 67.9%
Andel af produktion 70,1%
Gaeld i alt (gns) -44.651.165
Realkreditgzeld (gns) -28.825193
Bankgzeld (gns) -12.207.263

Alder (gns.)
<5 Antal 70

Andel i % T7.6% 9,0% 4,0% 4,5% 7.0% 32.1%
Andel af produktion 4.2% 7.0% 4.6% 4,0% 10,0% 29,9%
Gaeld i alt (gns) -18.899.510 -27.069.687 -40.390.498 -34.901.214 -51.152.063 -33.127.167
Realkreditgzeld (gns) -16.930.164 -24.069.944 -34.670.284 -29.458.578 -43.939.012 -28.773.636
Bankgaeld (gns) -368.222 -813.893 -1.622.799 -1.036.609 -1.081.785 -8598.958
Alder (gns.) 53.6 52,5 49,8 52,2 46,7 - 51,1
Total Antal 198 197 129 156 244 | Netto- 925
Total Andel i % 21,5% 21,3% 14,0% 16,9% 26,3% inv. 100,0%
Total Andel af produktion 15,7% 19,5% 14,5% 17.7% 3286% |7 100,0%
Total Gaeld i alt (gns) -30.782 250 -36.249.606 -42.744.821 -46.113.318 -48 784 508 -40.954 602
Total Realkreditgzeld (gns) -21.709.323 -26.784.147 -31.322.668 -30.808.773 -33.611.361 -28.808.655
Total Bankgzeld (gns) -6.347.018 -7.032.518 -7.953.031 -11.140.4561 -10.338.630 -8.579.888
Total Alder (gns.) 51,5 51,8 48,4 51,8 45,8 49,7




Bilag 3 — Realkreditgeeld og nettoinvesteringer fordelt pa slagtesvin og sger

Realkreditgald og nettoinvesteringer - Slagtesvin

Geeldspct.
A
<-50 -50 til -10 -10til 10 10til 50 >50 Total
> 70 Antal 33
Andel i % 3,3%
Andel af produktion 2.7%
Geeld i alt (gns) -30.127.093
Realkreditgzeld (gns) -23.639.807
Bankgazeld (gns) -4.155.934
Alder (gns.) 42,4
Antal 23 37 10 28 35 133
60 -70 Andel i % 2.3% 3.6% 1.0% 27% 3.4% 13,0%
‘Andel af produktion 2.3% 4.0% 0,7% 3,5% 3,4% 13,8%
Geeldialt (gns) -23.752.259 -41.399.324 -42.581.469 -42.218.036 -35.305.208 -36.945.992
Realkreditgzeld (gns) -18.824.800 -32.618.691 -28.609.605 -35.300.673 -30.216.698 -29.817.693
Bankgazld (gns) -2.803.614 -5.480.823 -8.145.772 -5.041.957 -2.569.008 -4.348.958
Alder (gns.) 479 512 478 50,9 46,9 492
Antal 177 197 119 176 187 857
<60 Andel i % 17,3% 19,3% 11,7% 17, 2% 18,3% 83.8%
Andel af produktion 11,0% 16,1% 11,2% 20,7% 246% 83,5%
Gzeld i alt (gns) -17.142.028 -18.577.637 -24 437 857 -32.371.387 -38.095.305 -26.197.691
Realkreditgeeld (gns) -13.208.758 -14.780.468 -18.400.585 -23.031.507 -26.763.441 -19.274.695
Bankgaeld (gns) -2.476.852 -2.207.822 -3.334.181 -5.678.028 -5.754.776 -3.908.471
Alder (gns.) 54.4 23,4 52,8 22,7 50,3 - 52,7
Total Antal 210 242 132 209 250 | Netto- 1023
Total Andel i % 20,5% 23,6% 12,9% 20,4% 225% | 100,0%
Total Andel af produktion 13,9% 20,7% 12,2% 24,6% 2886% | T 100,0%
Total Geeld i alt (gns) -18.185.618 -22.524.740 -26.124.992 -33.499.560 -37.526.614 -27.721.267
Total Realkreditgzeld (gns) -14.044.424 -17.930.393 -19.431.416 -24.605.834 -27.229.999 -20.785.782
Total Bankgzeld (gns) -2.592.186 -2.757.689 -3.755.361 -5.8517.217 -5.231.332 -3.973.721
Total Alder (gns.) 52,8 52,9 52,3 52,2 49,5 519
G Realkreditgald og nettoinvesteringer - Sger
aldspct,
.
<-50 -50 til -10 -10til 10 10til 50 >50 Total

> 70 Antal 7
Andel i % B8,4%
‘Andel af produktion 7.2%
Gaeld i alt (gns) -42.181.532
Realkreditgzeld (gns) -33.052.992
Bankgzzld (gns) -6.353.776
Alder (gns.) 45,7
Antal 49 41 42 28 47 207
60-70 Andel i % 53% 4.5% 4,6% 3,0% 5,1% 224%
Andel af produktion 3.7% 41% 4.6% 3.0% 57% 21,0%
Gaeld i alt (gns) -34.559.954 -40.918.412 -45.431.690 -44.952.193 -48.409.412 -42.589.987
Realkreditgeeld (gns) -24 949 322 -30.723.549 -33.215.430 -35.5625.393 -36.440.990 -31.821.428
Bankgaeld (gns) -7.083.692 -7.765.691 -9.318.061 -5.827.452 -8.983.919 -7.936.452
Alder (gns.) 516 48,5 49,4 197 425 482
Antal 126 133 80 116 184 6540
<60 Andel i % 13.7% 14,4% 8,7% 12,6% 19,9% £69.2%
Andel af produktion 9.8% 13,7% 9.2% 13,5% 25,6% 71,8%
Gaeld i alt (gns) -27.638.391 -34.648.135 -40.679.477 -45.471.009 -49.590.762 -40.276.528
Realkreditgeeld (gns) -18.833.595 -24.924.953 -29.928.209 -28.473.438 -33.025.457 -27.319.319
Bankgaeld (gns) -5.915.295 -7.213.441 -6.889.586 -12.620.667 -11.247.355 -9.057.704
Alder (gns.) 53.1 53,6 48,6 52,4 466 | 50,6
Total Antal 198 197 129 156 244 N'et'to- 925
Total Andel i % 21,5% 21,3% 14,0% 16,9% 26,3% inv. 100,0%
Total Andel af produktion 15,7% 19,5% 14,5% 17, 7% 326% | 100,0%
Total Geeld i alt (gns) -30.782.250 -36.249. 606 -42.744 821 -46.113.318 -48.784.508 -40.954.602
Total Realkreditgzeld (gns) -21.709.323 -26.784.147 -31.322.668 -30.808.773 -33.611.361 -28.808.655
Total Bankgzeld (gns) -6.347.018 -7.032.518 -7.953.031 -11.140.481 -10.338.630 -8.579.888
Total Alder (gns.) 51,5 51,8 484 51,8 45,8 49,7




